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DISCUSSIONI

Note sul mercato finanziario a Venezia
fra Tre e Cinquecento

Negli ultimi anmi-gli interessi relativi alla finanza, sia pubblica che
privata, sembrano godere di una [elice stagione storiografica a livello in-
ternazionale. La comparsa di alcune monografie, di numerosi articoli e
P'organizzazione di alcuni convegni hanno segnato questa particolare
congiuntura, che per certi versi si differenzia dal passato meno recente
per una specifica attenzione diretta piti agli aspetti economici che a
quelli, pur senza sottovalutarli, tecnico-giuridici. In tale contesto 1’analisi
del mercato finanziatio di Venezia nel tardo Medicevo e nel Rinasci-
mento offre senz’altro un contributo assai utile per la comprensione del
mercato internazionale.

La prima parte del volume che qui si presenta! verte sulle istituzio-
ni bancarie e sulla normativa che le regolava. A Venezia, cosi come in al-
tre cittd, i campsores svolgevano un ruolo cruciale nel cambiare le nume-
rose monete che circolavano nel mercato; con il trascorrere del tempo
emerse una crescente specializzazione di funzioni tra coloro che si limi-
tavano al cambio manuale e gli operatori che accettavano depositi e pra-
ticavano vere e proprie funzioni bancarie. All'incirca dall’'ultimo quar-
to del XIV secolo si rese evidente una netta distinzione tra i campsores
— operanti a San Marco come cambiatori — e i banchieri, installati a
Rialto. Le tracce documentarie che testimoniano della presenza di ban-

' RemvHOLD C. MUELLER, The Venetian Money Market. Banks, Panics and the Pu-
blic Debt, 1200-1500, Baltimore-London, Johns Hopkins University Press, 1997, pp.
x0evi-711. Frutto di lunghe e attente ricerche, il libro di Mueller costituisce la seconda
parte dell’ampia ricerca su Money and Banking in Medieval and Renaissance Venice in-
trapresa assieme al compianto Frederic Lane con il volume Coins and Moneys of Ac-
count (Baltimore, 1985). Mentre il primo volume si concentrava, appunto, sulle que-
stioni monetarie, sul mercato dei metalli preziosi e sulla produzione della zecca vene-
ziana, questo secondo libro allarga I'interesse alle istituzioni bancarie, ai meccanismi del
mercato finanziario pubblico e privato e, soprattutto, agli uomini, al loro agire e alle
loro relazioni nell'ambito della sfera finanziaria.
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chieri a Venezia risalgono alla fine del '200, ma & certo che essi avessero
assunto una presenza significativa nel sistema finanziario gia in prece-
denza. Cio che differenziava, tuttavia, i banchi di scritta dagli altri era la
semplicita delle operazioni. Il banchiere di scritta, infatti, riceveva una
determinata somma in deposito che rimaneva a disposizione del cliente
per attuare le sue operazioni di pagamento. I trasferimenti di denaro av-
venivano tramite ordine orale — del cliente stesso o di un suo rappresen-
tante — di fronte al banchiere: una semplice scrittura del banchiere ‘spo-
stava denaro da un conto all'altro, e le scritture del banco assumevano
valore legale. Accanto ai cambiatori e ai banchieri si trovavano anche i
grandi maneggiatori di valute, i protagonisti del mercato cambiario in-
ternazionale, i fiorentini che, almeno sino al XVI secolo costituivano gli
specialisti del cambio a Venezia. :

Il numero dei banchieri di scritta veneziani era piuttosto ristretto:
forse tre o quattro nel *200; da otto a dieci sino agli anni '70 del XIV se-
colo; per ridursi ancora a tre-quattro sino 2l tramonto di queste banche,
fra gli anni '70 e ’80 del Cinquecento. Il drammatico periodo della
guerra di Chioggia segno una svolta importante: il coinvolgimento di fa-
miglie non patrizie diminui considerevolmente e nello stesso tempo si
verificd una concentrazione e un allargamento del volume d’affari dei
banchi. Questo periodo, inoltre, vide un crescente interesse da parte del
governo verso lattivita dei banchieri di scritta. Costoro, infatti, costi-
tuendo una delle fonti pitt importanti del debito a breve, si trovarono da
una parte coinvolti nella politica finanziaria dello Stato e, dall’altra, a es-
sere sottoposti a una severa normativa a tutela dei depositanti.

Uno dei problemi che riguardava i banchieri era, ovviamente, il loro
grado di responsabilita di fronte ai clienti. Talvolta i banchi erano gestiti
da soci, e tal’altra era la famiglia patrizia ad essere corresponsabile. Si
pud comunque dire che, in genere, si tendeva a distinguere i capirali
personali investiti in altri settori da quelli impegnati da ciascun ban-
chiere nel banco; listituto della fraterna — vale a dire una vera e propria
societd familiare — perd rendeva pitt complessa la questione.

Nella seconda parte Mueller analizza i meccanismi delle crisi banca-
rie che colpirono ripetutamente la piazza veneziana (una cinquantina di
bancarotte documentate tra 1340 e 1500). L analisi va dai fallimenti de-
gli anni Quaranta del '300 — ben conosciuti alla storiografia economica
per la serie di bancarotte fiorentine — alla congiuntura drammatica del
1499-1500, di cui gia Lane si occupd. Se la reputazione e 'attivita del
banchiere si basavano sulla fiducia che godeva tra il pubblico, & altresi
vero che bastava che tale fiducia si incrinasse per gettare il banco nella
crisi. Le voci — pitt 0 meno fondate — sulle difficolta del banchiere si di-
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latavano assai rapidamente in citta, provocando una corsa dei clienti del
banco per ritirare i propri denari. Ora, poiché spesso la riserva in mo-
neta non equivaleva agli impegni del banco, questo era costretto a subire
la bancarorta. La fiducia dei clienti si concentrava quasi unicamente
sulla persona del banchiere, cosicché se correvano voci sulla sua salute
o, peggio, della sua morte, il panico era inevitabile; cid era dovuto alla
mancanza di una sicura normativa giuridica che assicurasse la continuita
della successione nella gestione del banco. Accanto a motivi di ordine
personale vi erano altre cause, di carattere pil strettamente economico,
che potevano portare al fallimento. Mueller le raggruppa in tre catego-
rie: la domanda stagionale di specie monetarie; la formazione di una ca-
tena d’indebitamento; carestie e prezzi elevati. Il particolare carattere
del mercato veneziano richiedeva una elevata quantita di argento in con-
comitanza con le partenze delle galee verso il Levante nei mesi di luglio
e agosto. La forte richiesta monetaria poteva seriamente ridurre le ri-
serve bancarie, cosi che era sufficiente doversi trovare a fronteggiare,
dopo che erano salpate le galee, anche una ridotta domanda di specie
per mettere in crisi il banco. Non & forse casuale che la gran parte dei
fallimenti bancari abbia avuto luogo tra luglio e ottobre. La catena dei
debiti, invece, era connessa alle speculazioni sul mercato internazionale,
in particolare per i metalli preziosi e per merci a elevata volatilita di
prezzo. La minaccia o lo scoppio di una guerra interrompevano i traffici
e cosi gli speculatori, sostenuti dal credito dei banchieri, o i banchieri
stessi venivano a trovarsi nei guai. Occorre sottolineare che, nonostante
la causa della crisi potesse essere locale, gli effetti venivano espansi dal
sistema internazionale dei pagamenti basato sugli strumenti cambiari.
Carestie e prezzi alti, poi, si legavano a crisi bancarie, poiché la rilevante
domanda di credito del settore granario coinvolgeva sia i banchieri che
lo Stato. I primi fornivano garanzie o prestiti, mentre il secondo si avva-
leva dei servizi bancari. Repentini innalzamenti dei prezzi o altrettanto
rapide cadute sconvolgevano le previsioni e le aspettative di profitto da
parte degli operatori e dei banchieri. Le speculazioni sui metalli preziosi
(ma anche sul rame) e sul commercio dei grani, nonché la guerra furono
dunque gli elementi che colpirono periodicamente i banchi veneziani.
La guerra, infatti, oltre a interrompere in parte gli scambi comportava
una sostenuta pressione fiscale, e quindi una forte domanda di denaro
da parte dei contribuenti-clienti dei banchieri; il governo richiese in va-
rie occasioni prestiti a breve termine ai banchi; la finanza statale, inoltre,
costitul un concorrente per i banchieri, poiché in certi momenti le ce-
dole del debito governativo spostavano ingenti capitali dai depositi dei
banchi alle casse statali, provocando un effetto di crowding-out a svan-
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taggio dei banchieri. E fu proprio la necessita di far fronte alla concor-
renza statale che a fine 400 i banchi Garzoni e E@noim:o decisero —
- contro ogni uso ~ di offrire ai depositanti un tasso d’interesse del tre per
cento sul propri conti correnti.
w..mmm_..:m che Mueller svolge circa la serie di crisi bancarie che colpi-
rono la piazza veneziana merita qualche osservazione circa il rapporto
tra congiuntura finanziaria e struttura economica. L'Autore ha opportu-
namente esaminato le principali cause che sottendevano una crisi banca-
ria e il relativo panico che si trasmetteva in brevissimo tempo tra i
clienti. .Zos ¢ sempre facile identificare, comunque, i motivi e le com-
n_.nﬂn ripercussioni della crisi. Tra coloro che piti si sono interessati alle
crisi finanziarie, Charles Kindleberger (le cui pagine sono utilizzate an-
che da Mueller) ha proposto un modello che sottolinea la repentina di-
mho..nmnmonn H.mm capitali da un settore ad un altro come conseguenza di fat-
tori esogeni (guerre, carestie, innovazioni tecnologiche) che mutano le
aspettative e le opportunita di profitto.? Ma, come & stato piti volte sot-
tolineato, le crisi trovano motivo in parte nella realta e in parte negli sza-
tes of mind di coloro che ne sono coinvolti.’ Ora, il problema, tra I'al-
tro, & ..ucn:c di determinare le relazioni tra le varie crisi che mﬁ..n::nno a
<mmnﬁm e la tendenza economica generale; in quale misura, ciog, le crisi
v.m:nmﬁm sono un indice di un malessere piti generale, o costituiscono
piuttosto un segno di una congiuntura speculativa piuttosto limitata? Ri-
mmonn._nnn non risulta affatto semplice. Il panico che s'impossessa dei
nrnnc.mnm banchi, non appena circolano voci di difficolta riguardanti il
v.mbn?nnn. ¢ un fenomeno che avviene anche in un contesto di espan-
sione economica, dove i commerci e la produzione crescono. Basti pen-
sare M&_Hnmrm.ﬂmnnu settecentesca — vale a dire al paese la cui economia &
all'avanguardia —, punteggiata da numerose bancarotte, ma che certo
non possono essere considerate un indicatore di depressione econo-
mica.* Seguendo dappresso le vicende dei crack bancari, insomma, si

? C. P. KINDLEBERGER, Manias, Panics, and Crashes. A Hi : 7 1
GER, | F : : story of Financial Crises,
H\%Dmo:. 1978, pp. 14-24. Si veda anche Financial Crises. Theory, History, and wh\mnmu.h
M_M - by C. P. Kindleberger and J. P. Laffargue, Cambridge, 1982, p. 2; nonché C, P
Nm_ucm_%%mzomm, A Financial History of Western Europe, New York-Oxford, 1993, pp.

* ]. Hoverr, Financial Crises in Eighteenth-ce :
: i -century England, «E i
Review», XXXIX, 1986, pp. 40-41. = miury England, «Economic History

* Cfr. 'accurata analisi che svolge L 3 : 7 itali
: A ge L. NEAL, The Rise of Financial Capitalism. In-
RS&.E:.& Q,G.:& Markets in the Age of Reason, Cambridge, 1990, pp. H_ﬂmamwﬂw u“‘u
wcmﬁﬂ w_ libro & importante. Sui diversi caratteri delle crisi, HoPpIT, Financial Crises cit.
41 sgg. .
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potrebbe correre il rischio — evitato da Mueller — di enfatizzare gli effetti .
negativi sull'intero sistema economico.

Ad ogni modo, la continua serie di fallimenti - culminata con la
chiusura del banco Pisani-Tiepolo nel 1584 — condusse alla decisione di
vietare istituzione di banchi privati di scritta a Venezia. Nel 1587, dopo
varie discussioni e un tentativo abortito, il governo si fece promotore di
un banco pubblico che assumesse le funzioni dei vecchi istituti: deposito
di denaro e girate. Il ruolo dei banchi privati passo a un unico organi-
smo che, diversamente da quanto avevano saputo fare i banchieri di
scritta, riuscl a tutelare e a garantire la piena solvibilita e un discreto
funzionamento del sistema.

Lasciamo ora le istituzioni e i banchi e inoltriamoci nel mercato va-
lutario e nel cambio estero, argomenti che costituiscono la terza parte
del volume. I grandi protagonisti della piazza veneziana; per quanto ri-
guarda il meccanismo delle lettere di cambio, erano i fiorentini. I vene-
ziani, infatti, salvo qualche rara eccezione, tendevano a disinteressarsi
dei giochi cambiari tra i diversi mercati internazionali; preferivano, in-
somma, appoggiarsi sulla rete degli abili operatori fiorentini. Il rapporto
tra Firenze e Venezia non appare biunivoco: mentre nella citta lagunare
la presenza della comunita fiorentina era sensibile, non si pud dire lo
stesso per i veneziani sull’Arno. Venezia, del resto, costituiva uno dei
nodi cruciali del sistema commerciale e finanziario internazionale, men-
tre la piazza fiorentina presentava caratteri assai diversi. Lo strumento
fondamentale dell’attivita dei fiorentini a Venezia era la lettera di cam-
bio, che permetteva di ottenere credito a breve termine (da uno a sei
mesi) a un tasso relativamente contenuto derivante dalla differenza del
cambio tra due piazze in tempi diversi e in valute differenti. Il sostan-
ziale monopolio dei fiorentini si basava sul fatto che essi erano in grado
di accedere a informazioni che li agevolavano nel predire I'andamento
dei cambi sul mercato internazionale. Venezia venne scelta da questi
operatori proprio perché era un importante mercato di metalli preziosi,
per D'elevata domanda di credito e per la regolarita dei ritmi stagionali
del metcato valutario. Le pulsazioni della domanda, infatti, derivavano
in buona misura dalle necessita del commercio d'oltremare. Cio significa
che il periodo delle partenze dei convogli mercantili era marcato da una
forte domanda, che invece si riduceva durante i mesi autunnali e inver-
nali. Cid si rifletteva sull'andamento dei cambi, che si elevavano nei mo-
menti di massima richiesta (giugno-agosto). Occorre comunque sottoli-
neare che buona parte delle piazze coinvolte nel meccanismo cambiario
con Venezia si trovava in Europa occidentale. Il ruolo cruciale svolto
dalla piazza veneziana declind — secondo Mueller — all'incirca dal 1460,
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allorché emersero le fiere cambiarie di Ginevra, prima, e di Lione, suc-
cessivamente, con i loro calendari che ritmarono i tempi del mercato
cambiario. Di conseguenza, anche la presenza fiorentina in laguna si di-
rado, abbandonando il settore creditizio e concentrandosi per lo pit su
speculazioni commerciali.

Le pagine dedicate alla comunita fiorentina e al mercato cambiario
offrono lo spunto per spingermi pid in 13, oltre i limiti cronologici che
I’Autore si & posto, per proporre qualche altro problema. Il rarefarsi de-
gli operatori fiorentini a Venezia non fu definitivo. Sebbene non si sap-
pia molto sulle loro vicende nel primo ’500, & sufficiente scorrere la do-
cumentazione notarile della seconda parte del secalo per trovare fioren-
tini che continuavano a essere protagonisti — questa volta con i genovesi
— nella piazza veneziana. Molti nomi compaiono con regolarita tra co-
loro che si occupavano di assicurazioni marittime e, ancora, di cambi,
tanto da attirare aspri giudizi da parte di alcuni esponenti politici vene-
ziani. E interessante notare che, almeno in apparenza, fiorentini e geno-
vesi lavoravano fianco a fianco nel mercato cambiario senza particolari
frizioni. Se 'emergere di questi due gruppi di specialisti riflettono i mu-
tamenti che stavano avvenendo sul mercato finanziario europeo, un ulte-
riore elemento che testimonia del grado di coinvolgimento della piazza
veneziana ¢ la comparsa, nella seconda meta del ’600, di operatori por-
toghesi. E noto che furono appunto finanzieri portoghesi che, nel se-
condo quarto del *600, sostituirono i genovesi come principali fornitori
di credito e di servizi finanziari alla corona spagnola. Ebbene, nel conte-
sto della rete di trasferimenti di fondi gestita dai portoghesi, Venezia
ebbe una parte certo non marginale’ In effetti la piazza veneziana an-
cora nel ‘600 rappresentava un importante punto di riferimento anche
per il mercato dell’argento, e cid potrebbe aver rafforzato la funzione di
Venezia nel sistema asburgico dei pagamenti, che aveva come aree cru-
ciali la Spagna, 'Ttalia settentrionale e i Paesi Bassi. Si potrebbe dunque
ritenere che, per lo meno sino alla meta del XVII secolo, la citta lagu-
nare costituisse uno snodo importante sia per i flussi finanziari che per
le informazioni, una merce assai preziosa anche per gli operatori del-
I’epoca.

Nella quarta parte del volume qui presentato si entra nelle questioni
relative alla finanza pubblica, e in particolare al debito fluttuante. Nel
XIV secolo l'istituzione che gestiva il debito statale a breve era la Ca-

’ Vedi alcuni cenni in J. C. Bovanan, Portuguese Bankers at the Court of Spain
1626-1650, New Brunswick (N.J.), 1983, pp. 74, 83-84, 89, 93.
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mera del frumento, un organismo che si era dapprima occupato delle
questioni annonarie e che, verso la fine del '200, inizid a contrarre pre-
stiti verso privati in nome del governo. La Camera, tuttavia, non limito
la propria sfera alla raccolta di denaro per le casse statali ma svolse an-
che una importante funzione come istituto di deposito sia per i vene-
ziani che, dietro autorizzazione delle autorita, per forestieri. La Camera,
secondo Mueller, rappresentd una vera e propria ‘banca svizzera’ per
quei signori che volevano una collocazione sicura per i propri gruzzoli. [
depositanti, infatti, non erano tanto attirati dal tasso d’interesse pro-
messo dalla Camera (3 per cento ai veneziani, 4 per cento agli stranieri e
5 per cento per le doti, nel primo Trecento) quanto dalla sicurezza che il
governo garantiva al loro denaro, al riparo da qualsiasi sequestro. La
fortuna della camera del frumento tramontd con la drammatica con-
giuntura della guerra di Chioggia, che pud essere considerata a buona
ragione un furning point della storia finanziaria di Venezia. Nelle casse
della Camera rimasero in seguito limitate somme di denaro, per lo piu
depositi per doti, che lentamente si ridussero lungo il XV secolo.

Il ruolo di fornitore di credito a breve nel "400, venuta meno la Ca-
mera del frumento, fu assunto dai banchieri. Sebbene non sempre siano
chiari i rapporti tra i diversi banchieri (pare che solo la filiale Medici ab-
bia prestato alla Signoria) e il governo e I'entita delle somme impegnate,
& indubbio che i banchi costituirono uno dei pilastri della finanza statale
lungo il XV secolo. Vi era una convenienza reciproca tra i banchieri-pre-
statori e il governo: i primi potevano ottenere favori (deroghe a vincoli
normativi, prestigio, espansione di moneta scritturale, possibilita di gio-
care sul tipo di monete impiegate nei pagamenti alle truppe); il secondo,
da parte sua, si assicurava prestiti a tassi assai moderati, se non addirit-
tura a tasso zero. I servizi offerti dai banchieri apparirono alla Signoria
come un mezzo per tentare di limitare il ricorso al prestito forzoso e alla
tassazione diretta sui contribuenti veneziani ma & assai probabile che il
denaro necessario a restituire i prestiti fosse arrivato dalle tesorerie della
terraferma, chiamata a partecipare allo sforzo finanziario dello Stato. La
grave crisi bancaria del 1499-1500 non interruppe le relazioni tra i ban-
chieri e la Signorid; la piazza, ripresasi dopo il drammatico momento,
svolse ancora una funzione importante nell’approvvigionamento di de-
naro fresco al governo. Questo ruolo, comunque, mi sembra che sfumi
nel secondo decennio del ’500 allorché la Signoria inizio a sfruttare
nuovi strumenti di finanziamento del debito e, forse, i banchieri dispo-
sero di meno denaro da prestare.

Assieme al debito fluttuante Venezia poteva impiegare un’altra
forma di indebitamento, a lungo termine e a un tasso d’interesse mode-
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rato, il debito consolidato, che confluiva nel Monte (detto Vecchio dal
1482 in occasione della costituzione del Monte Nuovo). Strumento ti-
pico della finanza delle grandi cittd mercantili, il debito a lungo termine
si basava sui prestiti forzosi imposti ai contribuenti iscritti nell’estimo; i
:6: davano un interesse in genere del cinque per cento e, salvo partico-
lari momenti, era pagato con una certa regolarita. Si trattava di uno stru-
mento altresi iniquo, in quanto erano i gruppi dirigenti e i pitt doviziosi
n.rn riuscivano di fatto a trarre vantaggio dal sistema. La continua impo-
wﬁ.mo:n di prestiti, infatti, metteva in difficoltd anzitutto i ceti meno
wm::w spesso costretti a vendere i propri crediti governativi a un prezzo
inferiore a quello nominale per procurarsi liquidita per sostenere la do-
manda fiscale, mentre i gruppi facoltosi potevano acquistare i titoli sul

mercato contando su di un rialzo successivo, al termine della congiun-

tura, e ottenendo quindi un utile o dalla vendita o dagli interessi versati
sul valore nominale del credito ma acquistato a minor prezzo sul mer-
cato. Questo meccanismo poteva funzionare se la finanza statale si tro-
vava a fronteggiare sporadiche e lievi crisi, ma se la pressione si pro-
traeva e si faceva incisiva allora la situazione diventava insostenibile an-
che per i maggiori detentori dei titoli. A complicare il quadro ci si met-
teva anche il sistema di accertamento della ricchezza imponibile: un si-
stema efficace se — aggiornato con regolarita — fosse riuscito a seguire i
mutamenti che intervenivano tra i patrimoni dei contribuenti, ma che di
fatto risultava inadeguato quando riuscivano a sfuggire all’accertamento
patrimoni di nuova formazione e ingenti capitali mobiliari. La guerra di
Chioggia apri una serie di emergenze finanziarie che continuarono nei
decenni a venire con le guerre di espansione in terraferma e con le
prime guerre d'Italia: il Monte Vecchio, cosi come I'analogo istituto fi-
nanziario fiorentino, vide da una parte aumentare il livello d'indebita-
mento e dall’altra una progressiva erosione del valore dei crediti gover-
nativi sul mercato. La serie di difficolta di bilancio, inoltre, comportd
una riduzione del rendimento netto offerto dai titoli di credito, che dal-
I'iniziale cinque per cento passd all'1,77 nei decenni tra Quattro e Cin-
quecento per i detentori che avevano mantenuto i titoli, mentre per co-
loro che li avevano acquistati sul mercato secondario lalpercentuale si si-
tud sotto l'un per cento. L'accumulo di interessi (le cosiddette paghe)
non versati e la tassazione sul rendimento dunque misero in ginocchio il
vecchio sistema dei Monti, ma il debito statale veneziano ritrovd vigore
— come gia ho accennato — negli anni "30 del XVI secolo con una setie
di emissioni del tutto diverse dai vecchi Monti.

Le vicende del debito, ricostruite attentamente da Mueller, si fer-
mano alle soglie del Cinquecento, ma credo opportuno dedicare qualche
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riga a cid che avvenne in seguito. Dagli anni Trenta il-governo emise ti-
toli del debito (i cosiddetti depositi in Zecca) che assunsero le caratteri-
stiche di un vero e proprio debito pubblico: le emissioni vennero lan-
ciate direttamente sul mercato — e pertanto la sottoscrizione era libera —;
venivano assegnate entrate fiscali certe per il pagamento degli interessi;
il tasso era moderato e si tendeva a mantenere il debito a medio-lungo
termine. 1 depositi in Zecca riscossero un notevole successo e costitui-
rono la via maestra dell’indebitamento statale sino alla fine della Repub-
blica. Conviene rimarcare, inoltre, che qualche anno prima anche la Ca-
mera apostolica aveva intrapreso la via del libero mercato per collocare
propti titoli di credito e che un meccanismo assai simile a quello vene-
ziano si diffuse, verso la meta del secolo, anche in Olanda. Rimanendo
nell’area realtina, il passaggio da un sistema basato sui prestiti obbliga-
tori a un finanziamento sul libero mercato finanziario solleva numerosi
interrogativi: anzitutto & doveroso chiedersi quali fattori — sia di carat-
tere negativo (crisi dei Monti) che positivo (disponibilita di capitali) - lo
abbiano permesso. Devo ammettere che sinora non mi sento di pro-
porre risposte soddisfacenti. Firenze, ad esempio, sembra abbia invece
continuato a sfruttare lungo il XVI secolo il sistema dei prestiti obbliga-
tori per il finanziamento del proprio bilancio, nonostante vi siano strette
analogie tra le vicende finanziarie veneziane e fiorentine, almeno sino
alla metd del Quattrocento. L'evoluzione veneziana sorprende ancor pitt
perché la scelta del mercato presupponeva una consistente credibilita
del governo marciano come debitore; e le guerre con i relativi guai fi-
nanziari certamente non rafforzavano la fiducia degli investitori. Del re-
sto, la struttura costituzionale veneziana — una repubblica saldamente
guidata da un ristretto gruppo aristocratico — potrebbe aver potenziato
la credibilita del governo: poiché & lecito supporre che vi fosse una
stretta identita fra governanti e investitori nel debito, ne consegue che le
sorti del debito statale collimavano, almeno in parte, con i destini dei
patrimoni aristocratici. ‘Pubblico’ e ‘privato’ si sostenevano cosi a vi-
cenda creando un diffuso senso di sicurezza della finanza statale veneziana.

Ed & proprio per approfondire il ruolo del debito governativo che
Mueller si avventura, assai opportunamente, anche nella documenta-
zione privata per tentare di chiarire 'impatto della politica finanziaria
sul tessuto locale, i ritmi di pagamento degli interessi, 'imposizione di
prestiti, ecc. Ne esce un'immagine che vede ‘pubblico’ e ‘privato’ agire
in muta consonanza di interessi e di prospettive. La forza del mercato fi-
nanziario veneziano nel tardo medioevo risiedette proprio nella stretta
interdipendenza tra utile ‘pubblico’ e interessi ‘privati’. La normativa a
tutela degli operatori finanziari costitul un elemento decisivo per la flori-
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dezza della piazza e per I'attrazione di capitali esteri. La Venezia del
Tre-Quattrocento, insomma, rappresentd un esempio di efficienza delle
istituzioni al servizio dell'economia e della finanza. A questo mi per-
metto di aggiungere che il mercato realtino rappresentava un formida-
bile collettore di informazioni, in quanto centro commerciale di prima-
ria importanza nel mercato internazionale; e questo significa che i costi
d’informazione erano inferiori rispetto ad altre piazze. Venezia, in-
somma, offriva parecchie opportunita a coloro che vi volessero portare
denaro per trarne utili soddisfacenti. Il progressivo restringersi dell’area
commerciale controllata dalla Signoria probabilmente comportd un au-
mento dei costi di transazione, e quindi una diminuzione delle aspetta-
tive di elevati guadagni. Ma questa & un'altra storia.

Merita di segnalare a corredo, fondamentale, del libro di Mueller
una nutrita Appendice costituita da una parte dei dati che sostengono
questo poderoso e ricco libro. Vi sono elencati i protagonisti del sistema
bancario a Venezia, i cambi valutari tra diverse piazze, una importante
revisione dei dati forniti da Gino Luzzatto nel suo fondamentale libro
sulla finanza veneziana medioevale, 1’elenco degli investitori stranieri
nella Camera del frumento, il tasso d’interesse su vendite a credito, al-
cuni documenti e genealogie, e infine una nutrita sezione dedicata a
prezzi, salari e costo della vita, che propone anche un confronto con Fi-
renze. Un ulteriore elemento da rilevare & che la scrittura di Mueller &
assai scorrevole e piacevole, soprattutto allorché egli si sofferma sulle vi-
cende dei banchieri e dei loro clienti. Si tratta di un libro che raccoglie
una trentina di anni di ricerche e che costituira un punto di riferimento
obbligato per gli studi di storia economica e finanziaria dell’Europa
tardo-medioevale. Credo sia doveroso, infine, auspicare una prossima
traduzione in italiano poiché il libro, al di 13 dell’argomento specialistico
affrontato, offre un quadro ampio e vivace della vita economica di una
grande citta del Rinascimento.

Luciano PEzzoLo
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